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1. BEVEZETO

Az Uj Pillér Egészségpénztar (tovabbiakban: Pénztér) befektetési tevékenységét a kovetkezdk
szabdlyozzak:

a} logszabdlyok:
Opt.: az 6nkéntes kélcsonds biztosité pénztarakrél sz616 1993. évi XCVI. térvény,

Ptk.: A polgari torvénykényvrél sz616 2013, évi V. térvény
Kormanyrendelet: az 6nkéntes kélcsonds egészség- és dnsegélyezd pénztarak egyes
gazdalkodasi szabalyairdl sz616 268/1997. (Xi}.22.) Kormanyrendelet;

b) Pénztdri _szabélyzatok: a Pénztdr Alapszabalya, Pénzkezelési szabalyzata,
Hozamfelosztasi szabalyzata, valamint a Befektetési Politika.

¢) Szerzédések: A Vagyonkezel§ tevékenységére vonatkozé befektetési iranyelveket a
Vagyonkezel6 és a Pénztar kozott létrejott Vagyonkezelési szerz8dés tartalmazza.

A Befektetési Politika elsGsorban azon kérdéseket szabalyozza, melyeket a vonatkozd
jogszabalyok és mas pénztari szabdlyzatok nem szabélyoznak, illetve amelyek esetében a
Pénztdr a jogszabalyi elSirdsokhoz képest magara nézve részietesebb szabalyozast kivén
érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébb felsorolt jogszabalyok, szabdlyzatok az
irdnyaddak.

A Kormanyrendelet 3.§-nak elGirdsa szerint a Pénztar a Befektetési Politika tartalmat az
alapszabdlyban meghatdrozott médon koételes a tagokkal megismertetni és a pénztirak
penziigyi fellgyeletét elldté szervnek (a tovabbiakban: Felligyelet) megkiildeni. A Pénztér a
befektetési politikajat a honlapjan kbzzé teszi.

A szabdlyzat hatdlya:

A jelen szabalyzat a Pénztdrra, a Vagyonkezelre és a letétkezel6re terjed ki, targyi hatalya a
befektetési politika meghatarozasara vonatkozik.

2. ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Pénztar f6 célja, hogy a tagjaitdl és a tagok tdmogatéitdl begydijtitt befizetéseket,
hozzajarulasokat befektesse annak érdekében, hogy a lehetd legmagasabb hozamot érie el, a
portfolié kockdzatanak minimalizdldsa mellett, névelve ezzel a késébbiekben a tagoknak
nydjtott szolgaltatdsokat. A legfébb cél a téke és a bevételek értékének megdrzése,
értéknovekedésének biztositdsa, nagy kériiltekintéssel kivalasztott befektetési eszkdzok
segitségével. A Pénztar befektetési tevékenysége soran tékéjének biztonsagdra todrekszik,
kockazatviselési hajlandésdga alacsony, ezért kinyilvénitja, hogy olyan mértékdi hozam
elérésére torekszik, amelyhez véltalandé kockazat mértéke akkora, amely nem veszélyezteti a
pénztari idSszak elején rendelkezésre 416 t6kéjének nomindlis értelemben vett sértetlenségét,
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A pénztar az Gzletmenete bonyolitasaban résztvevé pénztdri szolgaltatdktd! megkdveteli, hogy
a vallalt kockdzat mértékének megfelel§ lehetd legmagasabb hozam elérése érdekében, a jo
gazda gondossagdaval, a legjobb tuddsuk szerint a vonatkozd jogszabalyok és jelen Befektetési
Politika figyelembe vételével végezzék tevékenységiiket.

A Pénztar befektetéseinek 6sszetételét a kockdzat csokkentése érdekében mind a tékepiac
szegmense, mind a kibocsatok, mind pedig a lejdratok szempontjabol széles korden
diverzifikdlni kivanja, ezrét a Pénztar befektetési lzletmenetének a tékepiaci viszonyok
alakuldsat szakérté modon kovetd, minél koltséghatékonyabb bonyolitésdval e tevékenység
végzésére jogositd MNB engedéllyel rendelkez§ tarsasagokat biz meg és ezek szamara a
Befektetési Politika &ket érintd részeit Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja. lelen
Vagyonkezelési iranylevek a Pénztdr és a Vagyonkezel6 kozott 1étrejott vagyonkezelési
megbizasi szerz6dés mellékletévé valnak, annak rendelkezéseit kiegészitik, pontositjdk.

A Befektetési Politika kialakitasa az Igazgatétanacs kiemeit feladata.

A vagyonkezelés eredményességének mérhetdsége érdekében a Pénztdr bevezeti a referencia
hozam fogalmét. A szdmitas piaci értéken és referencia indexek alapjan torténik.

A Vagyonkezel§t és Letétkezel6t az Igazgatétanacs valasztja meg. Csak olyan Vagyonkezel§,
iletve Letétkezeld valaszthatd, aki rendelkezik a sziikséges feliigyeleti engedéllyel, akivel
szemben nem &ll fenn osszeférhetetlenségi akadaly, legalabb hdrom (3) éves befektetési
tapasztalatial bir és bizonyitott vagyonkezelési, befektetési eredményeket tud felmutatni,
iletve megfeleld letétkezelSi gyakorlattal rendelkezik és ezen tulmenden j6 piaci hirnévvel,
biztonsagos tulajdonosi héttérrel, valamint a pénztar méretéhez igazodé kockazatviseld
képességgel rendelkezik.

A kivélasztott VagyonkezelGnek és LetétkezelSnek a jogszabalyok, illetve a Pénztér Befektetési
Politikdjanak megfelel6en kell végeznie tevékenységét.

Az igazgat6tanacs altal megvalasztott Vagyonkezel és Letétkezeld tevékenységét értékelni
kell. A Vagyonkezel§ tevékenységét dontSen a referencia hozamhoz képest elért
hozamkiilénbézet mindsiti. A Letétkezelé mindsitésnek alapvetd eleme az, hogy a pénztar
eszkdzeit biztonsdgosan Orizze, folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgasat, s
akadalyozza meg a jogszabdlyokkal ellentétes felhaszndldst. A mindsités a Vagyonkezel6 és a
Letétkezel6nél egyardnt kiterjed a pénztdr szamara szikséges jelentések mindségére,

hatdridében térténd teljesitésre.

A Vagyonkezel8 és a Letétkezel§ dijazdsa a pénztdr és a Vagyonkezeld, illetve a Letétkezel6
kozott 1étrejott szerzédés alapjan toérténik.

Az IgazgatStandcs a Letétkezels segitségével kételes kontrolldini, hogy a Vagyonkezeld altal
jelzett tranzakciok megfeleléen végbementek és hogy a Pénztdr vagyona a Letétkezelénél
folyamatosan meglegyen.

A VagyonkezelS a befektetési politika modositasara vonatkozd javaslatardl lehetéség szerint
azonnal, de legkésébb 3 (hdarom) napon bellll kételes értesiteni az lgazgatotanacs eindkét,
amennyiben a javaslat az eredeti portfoli6 ardnyoktdl 10 %-os eltérést ajanl. Az Igazgatétandcs
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elndke kezdeményezi az Igazgatdtanacs soron kiviili (lésének &sszehivasat, valamint a
sziikséges Igazgatotanacsi dontés meghozatalat.

3. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK ALAPELVE!

A pénztari vagyonkezelést a kockazat, hozam és a likviditds hdrmas szempontrendszerébé!
kiindulva alakitja ki a pénztér Igazgatdtanacsa. A befektetési stratégia célja, hogy a pénztar
kOtelezettségeinek Osszetételére é&s lejdrati strukturdjara tekintettel, a pénztértagok
érdekeinek megfelel6 kockazati szint és a likviditasi igények biztositasa mellett, az eszkézok
befektetésével és forgatdsaval a pénztdr a maximalis hozamot érje el.

A Pénztari befektetéseink mértékeire vonatkozd elfirdsok:

A Pénztér az eszkdzeit a mindenkori jogszabalyi elGirasokban megjeldlt instrumentumokban és
az adott jogszabalyi elGirasokkal dsszhangban megallapitott aranyoknak megfelelden kételes
befektetni.

A Befektetési Politika kételezd tartalmi elemei:

a) a pénztéri vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikiban érvényre
juttatando pénztartagi és pénztari érdekek,

b} az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégia meghatédrozésa

c) a pénztar kockazatvallald képessége, valamint a pénztér meglévé, illetve vdrhaté
kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatdrozott befektetési stratégiai eszkdzallokacio
(minimum és maximum ardnyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referencia
indexek),

d) a Befektetési Politika meghatarozasanak, teliesiilése értékelésének és modositdsanak
feltételei (ideértve az ehhez kapcsolédo jogosultsagokat és feleldsséget),

e} a befektetési tevékenység végrehajtasiban a pénztar tisztségviseldi, atkalmazottai és
szolgaltat6i — beleértve a vagyonkezelG(ke)t és a letétkezel8t — kozotti feladatmegosztas
alapelveinek meghatdrozasa, az ezzel kapcsolatos folyamatos ellenérzés, valamint a
szlikségessé valo beavatkozds dltaldnos érvény( médja és feltételei,

f) a pénztdr befektetéssel foglalkozé alkaimazottai, a letétkezels, a vagyonkezel8(k)
kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak az a) és b) pontban
foglaltakhoz igazodé iranyelvei.

4.  STRATEGIAI ESZKOZALLOKACIO

A Pénztar az Altaldnos elvek szerint meghatarozottak alapjén és a jogszabalyi eldirdsoknak
megfelelden, a fedezeti tartalék — egyéni szamldk és szoigdltatdsi szamldk tartalékdnak
vagyonat — az 1. szamu mellékletben foglait stratégiai eszkézaranyok, minimalis és maximalis
korldtok szerint fekteti be. Az 1. sz. meliéklet jelen Befektetési politika elvalaszthatatlan részét
képezi.

5. A BEFEKTETES!I POLITIKA MEGHATAROZASA

A befektetési politikat az lgazgatotanacs felkérése alapjén — a vagyonkezel§ és/vagy a
letétkezeld befektetés-elemzéi javaslatainak figyelembe vételével — az Igazgatdtandcs Elndke
vagy erre felkért tagja készti el, minden évben, a kévetkezd naptéri évre elére, a Pénztar
vonatkozd éves pénziigyi tervében elGirtak teljesitése érdekében. A Befektetési politika

2 #r

tervezetének elkészitési hatérideje: a naptari évet megel6z8 év november 15 napja.
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A befektetési politika elkészitéséért felelds: a Pénztér és a Vagyonkezel. A befektetési politikat
a fenti hatdridét kdvets, soron kévetkezl Igazgatdtandcsi {ilésen jovahagyasra kel
beterjeszteni.

A Pénztdr az éves befektetési politika tervezetet - esetleg tébb variaciéban is - jdvahagyasra a
Pénztar lgazgatOtandcsa elé terjeszti. Az elGterjesztés elkészitéséért felelés: a Pénztar
lgazgatStanacsanak Eindke, mig a befektetési politika jovahagydsaért a Pénztdr lgazgatétanacsa

felel8s. Az lgazgatd tandcs a befektetési politikat legkésébb a targyévet megeldz6 év december
31. napian kételes elfogadni.

A Befektetési Politika kialakitdsaval megbizott felelds személy a Befektetési Politika elkészitése
sordn — az adatkezelésre, pénztartitok megtartasara vonatkozo el8irasok megtartasa mellett —
kiilsé szakértdt, tandcsadét is bevonhat.

A befektetési politikat minimalisan a kovetkezd szempontokra tekintettel kell meghatarozni:

e a Pénztar likviditasi helyzete és annak varhaté alakuldsa; a likviditasi tervvel
dsszhangban a befektetési célként szerepeltethetd instrumentumok kore;

s aPénztirtagok éltal (az elkdvetkezé évben) varhatdan igényelt szolgaltatasok volumene
és litemezése; a szolgédltatdsok és egyéb kifizetések kotelezettségek varhatd lejarati
szerkezete és devizaneme;

e a rendelkezésre 416 tapasztalati adatok és a varakozasok alapjan befektetés-szakért6i
javaslat a pénztari vagyon befektetési irdnyelveire és Osszetételére; illetve — tobb
vagyonkezeld esetén — a pénztari vagyon kezelésébe bevont szervezetekhez kihelyezett
vagyonrészek aranyara, Osszetételére vonatkozdan.

A Befektetési Politikira vonatkozd javaslatot/elbterjesztést a Pénztar Ellendrzé Bizottsaga
koteles véleményezni. A Befektetési Politika jévdhagyasardl az Igazgatdtanacs mindsitett
tobbséggel (minimum két tag egyetértésével) dont. A befektetési dontések meghozatala sordn
az abban kézvetve vagy kdzvetleniil érdekelt személyek nem gyakorolhatjdk szavazati jogukat.

Az lgazgatétanacs aital jévdhagyott befektetési politikat és annak mddositasait a Pénztar
koteles a soron kovetkezd kozgylilésen a kilddttekkel ismertetni.

6. A BEFEKTETESI POLITIKA TEUESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztar lgazgatotanacsa kételes a pénztari vagyonkezel6 tevékenységét rendszeresen
ellendrizni, és ennek sorén att6l — a Pénztar beszamolasi kotelezettségeihez igazoddan — irasbeli
jelentést, beszamolot, kimutatdst kérni.

Az Igazgatétandcs legaldbb évente egy alkalommal, illetéleg sziikség szerint is attekinti a
Befektetési Politika megvaldsitésénak eredményeit, ennek keretében beszamoltatja a
Vagyonkezelit. A Vagyonkezel6 a beszamolasi kételezettség sordn részletesen kitér a fébb
stratégiai és taktikai befektetési dontésekre, a befektetési limitek betartasa mellett - a
referencia kitettséghez, referencia stlyokhoz képest - felvdllalt eltérésekre, a referenciahozam
és az elért bruttdé hozam alakuldsdra. Amennyiben az elért brutté hozam 50 bazisponttal, azaz
0,5 %-kal elmarad a referencia hozamtdl, akkor ennek okardl a Vagyonkezel§ rendkiviili
tajékoztatast koteles adni.
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A Vagyonkezelével szemben az altaldnos elvekben meghatdrozottakon tulmenden elvaras a
jogszabalyok, a vagyonkezelési szerz6désben foglaltak, illetve a befektetési politika altal
meghatdrozott ardnyok pontos betartdsa, valamint a rendkiviili esetekr6l térténd gyors
tajékoztatas. A Vagyonkezel§ kételezettsége mindezeken feliil az is, hogy amennyiben a piaci
folyamatok véleménye szerint azt diktaljdk, hogy a pénztér érdeke az érvényben lévé
befektetési politikdté! eltérne, Ugy azonnal értesiti az Igazgatétandcs elndkét, és egyuttal
javaslatot tesz a befektetési politika mdodositdsara.

A Befektetési Politika teljesiilésének értékelése részeként meg kell vizsgalni és mindsiteni kell,
hogy:
* abefektetési igyletmenet, a befektetési portfoliok 6sszetétele, szerkezete dsszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabdlyokban eléirt rendelkezésekkel;

* a kialakitott Befektetési Politika megvalositasa megfelelSen elsegitette-e a pénztari
vagyon befektetési céljainak elérését;

* a Befektetesi Politika, illetve a jogszabalyi kovetelmények, befektetési limitek
megsértésére — a mennyiben a befektetési tevékenység soran ilyen bekévetkezett —,
torténtek-e megfeleld intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére;

¢ hogyan alakult az egyes befektetési portfolick befektetési hatékonysaga (hozama) és ez
hogyan viszonyult a hozzajuk rendelt referencia indexek alakuldséhoz;

¢ a ténylegesen elért, piaci értéken alapulé befektetési hozam a referenciaindexekhez
rendelt tdréshatdron bellili kérnyezetben alakult-e, illetve, ha nem, akkor mik voltak az
esetleges eltérések okai; eléfordult-e, hogy a hozam a referencia indexhez képest
kritikus szint ald csdkkent, és ha igen, milyen intézkedések sziilettek; azok milyen
eredményre vezettek;

e az értékelt idGszakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek
milyen hatdssal voltak a portfolié Gsszetételére, lejérati szerkezetére és hozamdra,
illetve tortént-e karenyhité intézkedés:

¢ befektetési tevékenység értékelése alapjan indokolt-e a Befektetési Politika mddositisa.

A Befektetési Politika teljesilése érvényesiilésének vizsgalata soran ki kell térni és mingsiteni
kell a vagyonkezelGk tulajdonosi-, t6ke- és piaci helyzetében bekévetkezett valtozdsokat,
tendencidkat, és ezeket is figyelembe véve kell javasiatot tenni a Befektetési Politika
fenntartaséra, vagy esetleges maédositasaira.

A Pénztdr az adott naptari évben megvalositott befektetési politikdja értékelésének
eredményerdl, a befektetési politikatdl vald esetleges eltérésrél, elSterjesztést készit a Pénztar

Igazgatotanacsa részére. Az elSterjesztés része a Vagyonkezels altal rendelkezésre bocsatott,
befektetési Gzletmenetrdl szolo jelentés is.

A befektetési politika teljesitésének értékeléséért a Pénztdr igazgatétandcsa altal, irasbeli
hatdrozattal kijelolt személy a felels. Az elGterjesztés készitéséért felelds a Pénztar
Igazgatotanacsanak elndke, amelynek a hatarideje a targyévet koveté 90. (kilencvenedik) nap.
A befektetési politika éves teljesitése értékelésének jovahagydsaért az igazgatétanacs felelds.
A Pénztar Igazgatétandcsa és Ellendrz8 Bizottsdga a Befektetési Politika teljesiilését legaldbb
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évente egyszer az elGterjesztést kovetSen, de nem késSbb, mint a targyévet kdvetd 120
(szazhisz) napon belill koteles értékelni.

Az éves beszamold kiegészité mellékletében — a jogszabalyi elGirdsok szerint — a pénztér
beszdmol a targyévre vonatkozd Befektetési Politikdrol, a Befektetési Politika
megvaldsuldsanak értékelésérdl, illetve a Befektetési Politikaval kapcsolatos jovébeni
elképzeléseirdl.

7. A BEFEKTETESI POLITIKA MODOSITASA

A Befektetési Politika mddositasiara a piaci trendek, korilmények jelent8s és tartds
megvaltozasa, a Pénztar kotelezettségei Osszetételének és lejarati szerkezetének mddosulasa,
vagy a vagyonkezeid, illetve a letétkezelé megbizatasat érintd valtozas, tovabba rendkiviili
események bekdvetkezte esetén keriil sor.

A médositds sziikségességét legalabb évente egyszer, a Befektetési Politika megvaldsulasanak
értékelése kapcsan fellll kell vizsgalni. A feliilvizsgélat/elemzés elkészittetése és jovahagyasa a
fentebbi 4. pontban részletezett ,Befektetési Politika meghatdrozasa” alatt leirtakkal egyezé
moédon torténik. A Befektetési Politika médositdsdra vonatkozd javasiatot/elfterjesztést a
Pénztar Eliendrzé Bizottsaga koteles véleményezni. A modositott Befektetési Politika
elfogadasérdl az gazgatétanacs mindsitett tobbséggel (minimum két tag egyetértésével) dont.

Rendkiviili esemény/kériiimény bekovetkezését a befektetési tevékenység végrehajtasaval
megbizott személyek/szervezetek kételesek jelezni a Pénztdr Igazgatdtandcsanak Elndke felé,
aki a vagyonkezel8/letétkezelé vagy fiiggetlen befektetési szakérté bevonasaval dont a
szilkségessé vald intézkedések meghozatalardl, illetve - a Befektetési Politika rendkiviili
moédositisa esetén — az Igazgatdtanacs rendkivilli Glésének dsszehivasarol.

Ha a rendkiviili mddositasi eljaras lefolytatasdnak id6szilkségiete a Pénztar vagyonanak
megdvasat veszélyezteti, Ggy az lgazgatotandcs Eindke ~ a letétkezeld és az altala felkért
befektetési szakértd javaslatinak a figyelembe vételével - kételes intézkedéseket
foganatositani a Pénztar vagyon értékének megdvdsa, a pénztartagok érdekeinek védelme
érdekében sajat legjobb szakmai belatasa szerint. Ez esetben is dssze kell hivni a Befektetési
Politika rendkivili modositasara vonatkozd lgazgatotanacsi lést.

A vagyonkezelés kihelyezésekor a vagyonkezel6 megbizdsi szerzGdésében rogziteni kell, hogy a
Befektetési Politika megsértésével a Pénztdrnak okozott kart a vagyonkezeld kételes
megtériteni.

A Befektetési Politika rendkivili médositdsat teszi sziikségessé kiilondsen, ha fennall:

e az értékpapirtézsde forgalmanak rendkivili drfolyammozgasok miatti felfiiggesztése,
vagy annak kirvonalazédé lehetdsége/veszélye;

e a portfolidban legaldbb 1 %-o0s részesedést képviseld értékpapir kibocsatdjanal
rendkiviili esemény bekovetkezte vagy annak lehet6sége/veszélye;

e a Pénztir vagyonkezel6jének tulajdonosi szerkezetében, tevékenységében vagy
zletpolitikdjaban rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak lehet8sége/veszélye;

» abefektetési politikdban rogzitett és/vagy a vagyonkezeldkkel fenndllé szerz6désekben
meghatdrozott referenciaindexek barmelyike értékének Uzleti évre vonatkozdan
legaldbb 25 %-os véltozasa.
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8. A VAGYONKEZELES KIHELYEZESE, A SZOLGALTATOK KIVALASZTASA

A Penztdr a vagyonkezelési tevékenységét kihelyezi, e feladat elvégzésével vagyonkezelét biz
meg. Vagyonkezelési megbizas csak olyan szervezettel kithets, amely a jogszabalyokban el6irt
feltételeknek maradéktalanul megfelel.

A vagyonkezel§ a Pénztdrral kététt Vagyonkezelési szerz6dés feltételei szerint, 6nélidan
rendelkezik a kezelésébe dtadott pénztéri portfolid és az dtadasra keriil§ pénztdri eszkozok
felett, valamint gondoskodik az dtvett pénztirvagyon jogszabdlyi feltételek és a Befektetési
Politika szerinti hasznositasardl és djra-befektetésérd).

A Pénztérral szerzGdéses viszonyban 3116 szolgaltatok kozétti munkamegosztas megszervezését
a Pénztar koordindlja, ellendrzi a szolgdltatok kozoétti eljarasi és lebonyolitdsi rendek
kialakitasat, valamennyi szolgaltatéjatdl szamon kéri ezek elkészitését.

8.1. A VagyonkezelGk kivalasztdsa:

gy #

A Pénztar a vagyonkezei§jét és letétkezelBjét az Igazgatotandcs valasztja ki és jogosult donteni
az ehhez sziikséges és kapcsolddo kérdésekben.

A vagyonkezelési szerzidéseket és azok mddositdsait a Pénztar Alapszabalya szerint
képviseletre jogosult személyek irhatjik al4.

A Pénztdr egyidejlleg toébb Vagyonkezel6vel is &llhat szerz6déses jogviszonyban a
vagyonkezelés tekintetében, Amennyiben a Pénztdr a vagyonkezelésével egynél tobb
szervezetet biz meg, Ugy az egyes vagyonkezeld szervezetek szamadra rendelkezésre bocsatott
pénzdsszeget a Pénztdr letétkezel6nél vezetett pénzforgaimi szamldjanak elkiilonitett
alszamlaira kell helyezni és a Pénztdr a vagyonkezel8knek egy-egy alszamla felett a rendelkezési
jogot a szdmlavezeté lzleti szabalyzatdnak megfelelSen biztositja. Uj (tovébbi) Vagyonkezels
bevonasara kizarélag akkor keriilhet sor, ha az adott Vagyonkezelével kiétend§ szerzédés
megkotése és annak tartalma nem ellentétes valamely jogszabaly rendelkezésével, illetéleg a
Pénztdr &ltal kordbban megkot6tt — a polgari jog hatdlya ald tartozd — szerzédéssel,
megallapodassal.

VagyonkezelSt csak meghivasos pélyazat keretei kozott lehet kivalasztani. A meghivottak
korérdl és szamardl a Pénztar Igazgatétandcsa dént. A pélyazati kiirasnak tartalmaznia kell a
palydzat céljdt, a vagyonkezeléshe kihelyezendd vagyon nagysagit, a palyszéval szemben
kételez6en elvart kritériumokat, a palydzati anyagban szerepeltetend6 informacick korét, a
palyazatok beaddsénak hataridejét és madjat, tovdbba sikeres pélydzat esetén a kapcsolat
induldsdnak datumat.

Az lgazgatotandcs az EllenGrzé Bizottsag éltal is jovdhagyott pdlyazati kiirasra benydjtott
palydzatok koziil:

* elutasitja azokat, amelyek nem felelnek meg a palyazati kiirasnak,

o kivalasztja a kiirasnak megfelel6 palydzok kéziil a legalkaimasabbat (illetve tobb
vagyonkezeld meghizdsa esetén egy-egy portfolié szegmens befektetésére
legalkalmasabbat).

A pélyazati anyag tartalmazza:

* a palyazé nyilatkozatat arrdl, hogy egészségpénztér vagyonkezelési, illetve letétkezelési
tevékenységének elldtasdra engedéllyel rendelkezik, megfelel a hatalyos jogszabdlyok
elfirdsainak,
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az el§irt személyi és targyi feltételekkel, valamint a hatdlyos jogszabalyok elirdsainak
teljesitésére alkalmas szamitdgépes nyilvantartd rendszerrel rendelkezik,

a palyaz6 tulajdonosi szerkezetére és miikodésére vonatkoz6 alapvet6 informacidkat,

a pélyazé (izletszabalyzatat és eljarasainak ismertetését,

a palyazé alapok, pénztarak befektetéseinek tekintetében elért eredményeit,
referencidit, a pénztdr igénye esetén ezt eszkdzcsoportonként is megbontva
(dllampapirok, kétvények, részvények, befektetési jegyek, kilféldi befektetések,
ingatianok stb.)

a Pénztarral kotendd szer:6déstervezetet, ideértve a dijazdst, a fizetendd dij
megallapitdsdnak szabalyait, tovabbd a fizetés modjat és hataridejét, szerzddési
feltételeket, egyebekben a felmondas, megsz(inését, szerzddésszegés eseteit, felelisség
kérdését és az ilyen esetekre vonatkozdé vagyonatadassal kapcsolatos eljdrésok
részletezését,

esetleges garanciavallalasok pontos meghatéarozasat és feltételeit,

a vagyonkezelési szerzddés — kiilén jogszabalyban meghatarozott — érvényességének
valamennyi elemét.

A Pénztar VagyonkezelSje csak az a gazdalkodoé szervezet lehet:

amely rendelkezik a Felligyelet dltal kiadott érvényes tevékenységi engedéllyel,

amely nem a Pénztar Letétkezeldje,

amely nem a Pénztér szolgaltatasi feladatait elldtd gazdalkodo szervezet,

amelynek befolydsolo részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselje
vagy ezek kdzeli hozzétartozdja nem a Pénztar alkalmazottja, vagy a Pénzar vezetd
tisztségviselBje, vagy ezek kdzeli hozzatartozdja,

amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras nincs folyamatban, illetve amellyel szemben

2 _ ar

az lizletmenet-kihelyezést megel6zd 2 évben csGdeljarast nem folytattak le.

A kivalasztas sordn elényben kell részesiteni azt a Vagyonkezel6t:

amelynek vagyonkezelési dijszerkezete, illetve a dijazds mértéke el6nydsebb a Pénztarra
nézve,

amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,

amely egyéb piaci elényokhoz juttathatja a Pénztar tagsagi korét,

amelynek adatszolgaitatasi rendszere a Pénztar részére a legmegfeleldbbnek tdinik.

A Vagyonkezel6t a fenti szempontok figyelembe vételével kizdrélag a Pénztar Igazgatdtanacsa
jeldlheti ki.

A VagyonkezelGvel kotott szerz8dést kizardlag a Pénztar IgazgatStandcsénak irdsbeli
hatdrozatdt kovetSen, az abban meghatérozott feltételekkel lehet felmondani. Jelen
Befektetési Politika elfogadasival egyidejlileg megkotott és jelenleg hatdlyos vagyonkezelési
szerz6dések mindaddig érvényben maradnak, ameddig azok felmonddsardl az Igazgatdtanacs
irdsbeli hatarozataval nem dont.

A Vagyonkezel6héz kihelyezett vagyon kivondsat az IT Eindke azonnali hatéllyal elrendetheti,
amennyiben olyan informacio vagy tény jut a tudomasdra, amely alapjan feitételezhetd, hogy a
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pénztdrtagok megtakaritdsainak biztonsdga veszélybe keriilhet és a felfiiggesztés kévetGen
kételes kezdeményezni az lgazgatdtanacs és az Eilendrz6 Bizottsag dsszehivasat.

8.1.1.

Feladatmegosztds a befektetési tevékenységben a Pénztdr és a Vagyonkezels kozott

8.1.1.1. A Pénztir feladata

A Pénztar és a vagyonkezels koz6tti feladatmegosztéast a vagyonkezelSi megbizasi szerz6désben
kell szabdlyozni az alabbiakkal 6sszhangban:

a Peénztar befektetés céljabdl atadni kivant eszkézeit eljuttatia a Vagyonkezels
rendelkezése alatt all6 pénz, illetve értékpapirszémldra, errél az atadast megelSz6en
irasbeli értesitést kild,

a Pénztér egyuttmiikddik a VagyonkezelSvel annak érdekében, hogy a Vagyonkezel$
tevékenységét a torvényi elGirdsoknak, a Vagyonkezelési irdnyleveknek, a Pénztar
pénziigyi tervének és egyéb szabdlyzatainak megfelelSen minél eredményesebben
végezhesse,

a Befektetési Politika modositdsa esetén a mddosité intézkedések kialakitasat
megeléz6en a vagyonkezel6 szakmai véleményének kikérése, a vagyonkezelési
iranyelvek valtozasardl a vagyonkezeld(k) tdjékoztatdsa,

egyiittmikddés a vagyonkezelGvel annak érdekében, hogy a vagyonkezels
tevékenységet a torvényi elSirdsoknak, a vagyonkezelési irdnyelveknek, a pénztar
pénziigyi tervének és egyéb szabdlyzatainak megfeleléen minél eredményesebben
végezhesse,

a Pénztar folyamatosan figyelemmel kisérni a Vagyonkezel§(k) altal bonyolitott
befektetési lizletmenetet, ennek érdekében a létrejévé tranzakcidkrdl a
Vagyonkezel6(k}t8l irasban folyamatosan tdjékoztatast kér. Havonta kér jelentést a
befektetett &llomany alakuldsardl, hé végi dllomanydrd, a realizalt hozam mértékérdl,
a portfolié nettd eszkozértékérd| és az elért hozamrél. A Pénztar negyedévente irdsban,
esetenként szébeli prezentacidval is beszamoltatja a Vagyonkezel6t a tékepiac
fejleményeirdl és az alkalmazott stratégia eredményeirél,

a Pénztar amennyiben az ellendrzés sordn a Vagyonkezeld részérél a vagyonkezeldi
szerz8dés, a vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozé jogszabdlyok megsértését veszi
észre, felszolitja a Vagyonkezel6t a kihagas megsziintetésére, illetve jogosult a szerzdés
rendkiviili felbontdsanak kezdeményezésével korrekcids lépéseket megtételére,

amennyiben a pénztéri vagyonkezeld(k) a jogszabalyi feltételeknek nem felel(nek) meg,
a Pénztar koteles az iizletmenet-kihelyezésre vonatkozd szerz8dést azonnali hatdilyal
felmondani, és a Feliigyeletet a felmondastdl szdmitott 15 {tizendt) naptari napon beliil
értesiteni;

a Pénztdr amennyiben a vagyonkezel$i dij szamitasaval kapcsolatosan nem emel
kifogast a dijat megfizeti a Vagyonkezel§ részére az ltala megjeldlt szamlara torténd
atutalassal. Kiilén rendelkezés hidnyaban kifejezetten megtiltja, hogy a Vagyonkezeld
barmilyen Pénztarral szemben fennallé kdvetelése kielégitése irant az dtadott vagyon
megterhelésével intézkedjen.
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2.1.1.2. A Vagyonkezel§ feladatai és felelfssége

A vonatkozé szabdlyok alapjan a Vagyonkezeld meghatdrozza a Pénztar befektetéseinek
Osszetételét, lejaratat és nagysagrendjét, valamint portfolid osztélyok szerinti megosztasat,
szervezi és lebonyolitja a Pénztar befektetési ligyleteit, azaz a Pénztar javara, illetve terhére
értékpapirokat vesz és elad. A Vagyonkezel§ vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari
eszkdzok mas dgyfeleitél és sajat vagyondtdl elkllonitett, a beszamolasi kotelezettségét
alatamaszto nyilvantartdsat.

A Vagyonkezel§ a Pénztar kilén feihivasa nélkil is folyamatosan tdjékoztatja a Pénztarat a
portfolidjat érintGen létrejovd tranzakcidkrol, eleget tesz havi és negyedéves beszamolasi
kotelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett netté eszkdzérték és hozamadatok
kiszdmitasat a vonatkozo jogszabalyok rendelkezései szerint végzi.

A Vagyonkezel6 a rendelkezésére llo tékepiaci progndzisok, elemzések alapjan egylittm(ikodik
a Pénztarral a Befektetési Politika aktualizalasaban, évente értékeli a Befektetési Politika
végrehajtasanak eredményeit és javaslatot tehet a Befektetési Politika médositdséra.

A Vagyonkezeld a nala, a t6kepiacon, vagy a portfolidban bekdvetkezd rendkiviili eseményekrdl
haladéktalanul tajékoztatja a Pénztdrat, kdrosodastdl valo megdvasa érdekében intézkedési
javaslatot tesz, amennyiben sziikséges, javasolja a Befektetési Politika rendkiviili médositasat.
Rendkiviili esetben sajat legjobb szakmai belatdsa szerint mindent elkévet a Pénztar
kdrosodastol valé megdvasa, karenyhitése érdekében.

A Vagyonkezel6 a napi ugyletekréi teljes korlien tajékoztatja a letétkezel6t. A letétkezeld
kezelésében lévl pénztari eszkdzdket folyamatosan a letétkezelSnél vezetett befektetési,
illetve értékpapirszamlan kell tartani.

A VagyonkezelG a Ptk. altalanos szabalyi szerint felel a Pénztar dltal dtadott vagyon értékének
megdrzéséért. A Vagyonkezel§ kartéritési felelGsséggel tartozik az atadott vagyonban
bekovetkezett olyan vagyonvesztésért, amely sajat hibajabdl, vagy mulasztasabdl ered, illetve
amely a vagyonkezel6i megbizasi szerz6dés, a vonatkozd jogszabalyok, a Vagyonkezelre
vonatkozd és 4&ltala kézhez vett vagyonkezelési irdnyelvek, vagy a Pénztar egyéb, a
Vagyonkezel§ éltal ismert szabalyzatanak Vagyonkezel6 altali megsértésébdl ered.

A Vagyonkezel6 a vagyonkezelési szerzédésben meghatdrozott gyakorisaggal dijszamitast végez
és ennek alapjan a vagyonkezel$i dijrol szamiat allit ki, melynek elfogadasa esetén
kiegyenlitésérdl a Pénztar intézkedik.

8.2, A Letétkezeld kivalasztasa

A Pénztar és a Letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezelGi megbizasi szerzGdésben kell
szabalyozni.

A letétkezelési szerz8déseket és azok médositasait a Pénztar Alapszabalya szerint képviseletre
jogosult személyek irhatjdk ala.

Jelen Befektetési Politika elfogadasaval egyidejlileg megkotott és jelenieg hatdlyos letétkezelési
szerzG6dés mindaddig érvényben marad, ameddig annak felmondasardl az Igazgatotanacs
irasbeli hatarozataval nem dént.

A Pénztar egyidejiileg csak egy LetétkezelGvel dllhat szerzédéses jogviszonyban a letétkezelés
tekintetében.
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Uj Letétkezeld kivalasztasdra kizardlag akkor keriilhet sor:

ha a korabbi Letétkezels felmondta a letétkezelési szerz§dést,

amennyiben az Uj LetétkezelGvel kotendd szerz6dés megkdtése és annak tartalma nem
ellentétes valamely jogszabdly rendelkezésével, illet6leg a Pénztar &ltal kordbban
megkdtott — a polgdri jog hatdlya ala tartozo — szerzédéssel, megallapodassal,

ha a Pénztdr igazgatétanacsa ugy hatarozott, hogy felmondja a hatdlyban lévé
letétkezelési szerzédést.

A Pénztar LetétkezelGje csak az a gazdalkodé szervezet lehet:

amely rendelkezik a Felligyelet altal kiadott érvénes tevékenységi engedéllyel,

amely nem a Pénztar VagyonkezelSje,

amely nem a Pénztar szolgdltatasi feladatait ellaté gazdilkodd szervezet,

amely ellen a megel6z6 2 évben csédeljarast nem folyattak le,

amelynek alkalmazottja vagy tisztségviselGje a Pénztarnak nem alkalmazottja vagy
tisztségviselbje,

amely 10%-ot meghaladé mértékben kodzvetve, vagy kozvetleniil nem tulajdona a
VagyonkezelGnek.

A pénztar nem bizhatja meg pénztari letétkezeléssel azt a szervezetet,

a}) amely a pénztar pénzeszkozeinek befektetését vagy befektetett eszkozeinek
adasvételét végzi, ‘

b) amelyhez a pénztér befektetési Gzletmenetét részben vagy egészben kihelyezi,

c) amely ellen cséd- vagy felszdmolasi eljaras van folyamatban, illetve amely ellen a
targyévet megel6z6 két évben csddeljarast folytattak le,

d) amely Hpt.-ben meghatadrozottak szerint befolydsolé részesedéssel rendelkezik a
pénztar vagyonkezelGjében,

e) amelynek 10%-ot meghaladé mértékben tulajdonosa olyan természetes vagy jogi
személy, aki a pénztar vagyonkezelGjében 10%-ot meghaladéd mértékd tulajdonnal
rendelkezik,

f} amelyhez a pénztér nyilvantartasainak vezetését kihelyezte.

A kivalasztas sordn elényben kell részesiteni azt a Letétkezel6t:

amely egyben a Pénztar pénzforgalmi bankszamlajat vezeti,

amely nagyobb sajat t&kével rendelkezik,

amelynek letétkezelési dijszerkezete, illetve a dijazds mértéke elénydsebb a Pénztarra
nézve,

amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,

amely egyéb piaci el6ny6khoz juttathatja a Pénztar tagsagi korét,

amelynek adatszolgaltatasi rendszere a Pénztar részére a legmegfelelébbnek tlinik.

Uj Letétkezel6t — a fenti szempontok figyelembe vételével — kizarélag a Pénztar Igazgatoétanicsa
jeldtheti ki. A LetétkezelGvel kotott szerzGdést kizdrdlag a Pénztér Igazgatdtanacsanak irdsbeli
hatarozatét kévetben, az abban meghatdrozott feltételekke! fehet felmondani,

A Letétkezel6 birtokdban 1évé értékpapirok KELER Rt-n keresztill t6rténd zaroldsat az IT Elndke
azonnali hatallyal elrendelheti, amennyiben olyan informacié vagy tény jut a tudomdsara,
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amely alapjan feltételezhetd, hogy a pénztdrtagok megtakaritasainak biztonsaga veszélybe
kerlilhet. Ebben az esetben az IT Elndke a letétkezelés felfiiggesztését kovetén koteles
kezdeményezni az Igazgatotanacs és az Ellendrzd Bizottsdg 6sszehivasat.

8.2.1.

Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Pénztdr és a Letétkezeld kozott

8.2.1.1. A Pénztar feladata és felel8ssége:

a Pénztdr koteles értékpapir portfolidjanak kezelése, taroldsa céljabdl — tobb
vagyonkezel6 esetén a Lletétkezel&nél Vagyonkezeidnként elkildnitett -
értékpapirszamlat nyitni,

rendkivilli korilmények esetén kezdeményezheti az értékpapirszamia mellett a
befektetési és az értékpapir letéti szamla zaroldsat,

az érvényes vagyonkezelésin iranyelvet eljuttatni a LetétkezelShoz és felhatalmazast
adni arra, hogy a Letétkezelé megtagadja a Vagyonkezel6{k) altal kezdeményezett olyan
tranzakcidk végrehajtasat, amely a vonatkozé vagyonkezelési irdanyelveket, a hatalyos
jogszabdlyokat, vagy a Pénztar érdekeit egyéb maédon (pl. a piaci artdl lényegesen eltérd
arfolyamon kotott Ggyletek) sértik, és az ilyen tranzakciok megtagadasardl
haladéktalaru értesitést kérni,

a vonatkozd jogszabalyok szerinti, havi gyakorisdggal a vagyonkezeléshe atadott vagyon
netté eszkdzérték kimutatasat megkérni a Letétkezelétdl,

7o

ismétléds és indokolt tranzakcié megtagadas, vagy — a Vagyonkezel6nél bekdvetkezé
rendkivili eseményekre, silyos kérilményekre, a Letétkezelénél az értékpapirszamla
zaroldsat kezdeményezni és intézkedést foganatositani a Vagyonkezeld rendelkezési
jogéanak azonnali visszavonasarol,

amennyiben a letétkezel6i kimutatds és a Pénztdr nyilvantartdsai kozott eltérés
mutatkozik, az eltérés okanak felderitése céljabol a Letétkezel6t értesiteni az eltérés
tartalmardol,

a letétkezel6i dijat a benydjtott és ellenérzott, jdvahagyott letétkezelési szamla alapjan
hataridében megfizeti a Letétkezels részére.

8.2.1.2. A Letétkezels feladata és felelGssége:

koteles a Pénztdr megbizdsa alapjan szamara Vagyonkezeldnként elkiionitett
értékpapirszamiat vezetni, mely felett rendelkezéseket fogad el a Pénztar rendelkezésre
felhatalmazott Vagyonkezeld{ijtél,

elldtja a letéti drzéssel kapcsolatos teenddket,

koteles az értékpapirokat a tarolasi hely meghatarozasdra, az azonositdsara és az
elszamoldsra mindenkor alkalmas adattartalommal nyilvdntartani, teljesiteni az
értékpapir-tranzakcidk bizonylatai, valamint a Pénztdr rendelkezései alapjan az
értékpapirszamla terheléseit és a jovairasokat;

beszedi a Pénztar értékpapirszamidjan és értékpapir letéti szdmlajan nyilvantartott
értékpapirok utan jaré hozadékot és egyéb jarandodsagot,

elvégzi a befektetett pénztari eszkbzok piaci értékének meghatarozasét a mindenkori
érvényes jogszabalyi elSirasoknak megfelelé modon és a letétkezelési szerzdésben
foglalt hataridére,

ellenérzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elirdsok betartdsat,
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8.2.2,

téjékoztatja a Pénztart a letétkezelés sordn szerzett tapasztalatokrél, a vagyonkezelés
hatékonysaganak javitasat célzé észrevételeirdi;

eiszamolja és nyilvantartja az értékpapir lgyleteket, amelyek alapjin &sszeveti a
befektetési szamlan tértént pénzforgalmi mozgdsokat az értékpapir-allomény
valtozasdval és a pénztér rendelkezése alapjan végzi a folydszamiara térténd utaldst,

a Pénztar felhatalmazasa alapjan elldtja a Pénztar tulajdonosi képviseletét a birtokaban
lévé értékpapirok vonatkozasaban,

amennyiben a befektetési elirdsok jogszabalyi megsértését észleli, azt legkésGbb a
kovetkezd munkanapon kételes a Feliigyeletnek és a Pénztirnak jelenteni és a
Vagyonkezel6t értesiteni.

a Letétkezel6 a jogszabdlyba (itkozé megbizasokat kételes visszautasitani. A befektetési
limitek figyelését és az értékelést a kbtésnapi elszdmolds alapjan végzi,

vagyonkezel&nként befektetési szamlat {szamlakat) vezet a pénztar javara, ideértve a
pénztdr sajat befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztir pénzforgaimi
szdmldjat vezetd hitelintézet és a letétkezel§ egy szervezet, a pénzforgalmi szamla
alszamiai is lehetnek,

vagyonkezeldnként értékpapirszamlat (értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti
szamlat (szamldkat) vezet a pénztar javara Ggy, hogy vélaszthatd portféliés rendszer
mikodtetése esetén az értékpapirszamldkon és a letéti szamlakon Iévé értékpapir-
allomany portfélionkénti részletezéshen megallapithaté legyen.

Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Vagyonkezel6 és a Letétkezeld
kozott

A Vagyonkezeld és a Letétkezel6 a Pénztar érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak
ki az egylttmiikodésre, melynek elkészitését a Pénztar koordindlja. Az eljarasi rendben az aldbbi
feladatok elvégzésének madjat, felelGseit és a hozzdjuk kapcsolédé hataridéket szabdlyozni

kell:

értékpapir tranzakciék lebonyolitdsa és az ezekhez kapcsoldodd értesitések kiildése
(kiilonds tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hatéridékre és
feleldsségekre)

egyidbben elkészitendd jelentések egyeztetése (dllomany és nettd eszkozérték
szamitasa egyeztetése,

a letétkezelGi ellendrzés és beavatkozds rendje.

9. A VAGYONKEZELS TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE

Az Igazgatotanacs évente egyszer dttekinti szerzédéses viszonyban &ll6 szolgaltatdi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzfdések fenntartasardl, vagy Gj pélyazat
kiirasarol. Az értekelésnél az aldbbi szempontok szerint vizsgélja a szolgéltatok teljesitményét.

a szerz8désben rogzitett jelentést és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az dtadott
jelentések pontossaga, részletezettsége és a hataridék betartasa,

egyuttmdikodési készsége a t6ébbi szolgéltatdval,

a Pénztar részérdl az adott szolgdltatdval kapcsolatot tarték szubjektiv véleménye,

az adott szolgaltaté dijszabasa és a piac aktuélis helyzete.
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Fentieken tdlmenden a Vagyonkezeld értékelésének szempontjai:
e az adott Vagyonkezel$ altal kezelt portfolié hozama és a hozza rendelt referencia index
viszonya, az esetieges eltérések oka,
e az adott Vagyonkezel§ altal tett szakmai javaslatok (pl: Befektetési Politika
kialakitdsahoz rendes és rendkiviili médositasahoz tett javaslatai) helytallésaga,
e 3 befektetési limitek betartasa

10. REFERENCIA INDEXEK

10.1. A referencia index meghatdrozasa
A Vagyonkezelé a vagyonkezelési iranyelvekkel Gsszhangban 6sszedilitott Referencia Index
negyedéves hozamanak meghaladasara torekszik:

e 90%-0s mértékben az RMAX Index targyidGszaki valtozasa (az RMAX Index
targyiddszakban publikdlt utolso értékének és az el§z6 idGszakban publikdlt utolsé
értékének kiilénbsége az el628 idGszakban publikalt utolsé értékhez viszonyitva),

o 10%-0s mértékben MAX Composite Index targyidGszaki véltozdsa (a Max Composite
index a MAX index, és az RMAX indexek piaci stilyok alapjan kialakitott dtlaga, A MAX
Composit index tartalmazza az elsGdleges forgalmazodi rendszerben szerepld
allamkétvényeket és Diszkont Kincstarjegyeket, igy az allampapir-piac egészét jellemzé
mutato. ).

A Referencia Index hozamat havi atsulyozassal kell szamitani. (A referenciahozam szamitasanal
a Portféliét érintd pénzmozgasokat nem kell figyelembe venni.)

A Referencia Index id6szakos {éves, negyedéves), hozama (REF):
REF =] (1+ref,)~1
f=b
ahol ref; a Referencia Index i. havi hozama:

_ 90%RMAX &+ 10%MAX Composite i
Tefi = S0%RMAX, . + 10%MAX Compostie i =1

ahol:

RMAX; az RMAX index (z&r6)értéke azi. honap végén (i=1,2 .. m);

MAX Composite:  az MAX Composite index (zaro)értéke az i. hénap végén {i=1, 2 .. m);
RMAX.1 az RMAX index (zaré)értéke az i. hdnapot megel626 honap végén (illetve

a portfélidkezelés kezdetekor, ha ez utébbi késébbi)(i=1, 2 ... m};

MAX Compostie 1 index (zaré)értéke az i. hdnapot megel8z6 honap végén (illetve a
portfélidkezelés kezdetekor, ha ez utébbi késébbi) (i=1, 2 ... m};

m a portfélidkezeléssel érintett hdnapok szdma az adott naptari évben.

Az id6szaki teljesitményt {ref)} legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam
szamitdsakor nem szabad kerekiteni. A kiszamitott negyedéves, éves {REF) referenciahozamot
két tizedes jegyre kell kerekiteni.
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10.2.  Fedezeti tartalék referencia indexe

Eszkdzcsoport Min, cél Max.
Al.) lekotott vagy fdtra szd16 betét 0% 5% 20%
A2.) magyar allampapir, MNB-kotvény vagy olyan értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a Magyar Allam 70% | 90% | 100%
készfizetd kezességet vallal
- ezeken bellil 0-1 év hatralévé futamideji értékpapirok 50% | 65% | 100%
- ezeken belil 1-3 év hatralév futamidejli értékpapirok 0% 15% | 50%
-értékpaepz:::n bellil 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejdi 0% 10% | 20%
A3.} Magyarorszagon bejegyzett gazdédlkodd szervezet — a hitelintézet 0% 0% 0%
kivételével - dital nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
A4.) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 0%
forgalomba hozott kotvény
A5.) magyarorszagi helyi dnkormanyzat éltal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 0%
hozott kétvény
f\ﬁ.)’ Magya'rorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet 4ltal kibocsatott 0% 0% 0%
jelzdloglevé!
%) : - tt hazel Dénzpiac rTE—
) Magyafrorsz?gon be;e‘gy-z.e azai pénzpiaci vagy kétvény tipusi 0% 0% 30%
befektetési alap! befektetési jegye
Az A-.) eszkdzcsoportokba tartozd eszkdzok egyiittes ardnya 70% | 95% | 100%
B1.) kilféldi allampapir vagy olyan értékpapir, amelyben foglalt 0% 0% 0%
kételezettség teljesitéséért kilfoldi dllam készfizetd kezességet véllal ° ° ’
B2.) kiilféldon bejegyzett gazdélkodd szervezet —a hitelintézet
et . . e s 0% 0% 0%
kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
B3.) kulf?tdc’m bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 0%
hozott kitvény
Eg&lg::lfoldl énkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 0% 0%
!35.)’kuifold’on bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 0%
jelzaloglevé!
B6.} Magyarorszagon bejegyzett nemzetkézi pénzpiaci vagy kotvény 0 o
L . 1 (e 0% 0% 0%
tipusu befektetési alap! befektetési jegye
A B-.) eszkbzcsoportokba tartozé eszkdzok egyiittes ardnya 0% 0% 0%
Az ;.\'6.) és B?.) eszkdzcsoportokba tartozo eszkézok (jelzéloglevelek) 0% 0% 0%
egylittes aranya
C1.} a Budapesti Ertékt&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
. oox o 0% 0% 0%
bevezetett Magyarorszdgon nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
C2.) Magyarorszéagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az dltala adott 0% 0% 0%

értékpapir fél éven beltili, barmely t8zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésre és a bevezetésnek nincs
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tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a véteit
megel&z8 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kizzé (OTC)

C3.) Magyarorszigon bejegyzett hazai vegyes vagy részvény tipusu

0, 0, 9,
befektetési alap befektetési jegye 0% 0% 0%
D1.) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 0% 0% 0%
kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény
D2.) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettséget véllalt az dltala adott értékpapir
fél éven bellili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésre és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb 0% 0% 0%
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kdzzé (OTC)
D3.) Magyarorszagon bejegyzett nemzetkdzi vegyes vagy részvény 0% 0% 0%
tipust befektetési alap befektetési jegye
D4.} kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0% 0% 0%
A C-) és D-.) eszkdzcsoportokba tartozé eszkézok egyiittes ardnya 0% 0% 0%
Az A“:".)_,_ B2.}, f\S.), B4:) C2.) és D2.) eszkdzcsoportokba tartozd 0% 0% 0%
eszkdz6k egyittes ardnya
r - ’ r ’ s - 1
E.) Magy?r_o.rszagon bejegyzett abszolat tipust befektetési alap 0% 59 S0
befektetési jegye
. . . ), D4.) és E. O 3
Az A? ): B6.}, C3.), DS) D4.) és )__eszkozclsoportokba tartozé 0% 59 30%
eszkOzok {befektetési jegyek} egyiittes ardnya
Egy befektetési alap befektetési jegyeinek aranya 0% 0% 10%
Ef;/nzzfektetem alapkezel§ altal kezelt alapok befektetési jegyeinek 0% 0% 30%
lfl.) Ku??rohlag fedezeti vagy arbitrazs célbol kétott tézsdei hataridds 0% 0% 0%
és opcios ligyletek
F,Z') Kizé‘rélag devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kotétt tézsdén 0% 0% 0%
kiviili szarmaztatott Ggyletek
F3.) Allampapir alapu repé vagy forditott repd lgyletek 0% 0% 0%
F4.) Swap lgyletek 0% 0% 0%
Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél ethelyezett
betétek — a pénzforgalmi szamla kivételével —, valamint az ugyanazon 0% 0% 59
csoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapir egyiittes
aranya
Kilfoldi befektetések ardnya 0% 0% 0%
Nem OECD orszdgbeli kibocsaté értékpapirjainak aranya 0% 0% 0%

A vagyonkezel§ barmely esetben, korlatlan ideig, a befektetési iranyelvek befektetési szémla
egyenlegére vonatkozé korlatozas maximalis mértékéig tarthat a pénztar portfdlidjaban

hefektetésre szant pénzeszkbzdket.
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ey £ v

be, vagy pénzforgalmi szdmlan tarthatd. A Pénztdr a referencia indexet alkotd egyedi
értékpapiroktol valg eltérésekre nem szab korlatot. A portfolidba olyan eszkéz is elhelyezhetd,
amely nem szerepel a referencia indexben.

10.3. Miikodeési tartalék referencia indexe RMAX
10.4. Likviditasi tartalék referencia indexe RMAX
11. A BEFEKTETES! POLITIKABAN MEGHATARGZOTT £SZXKOZARANYOKTOL VALO ELTERESEK SZABALYA)

11.1 A Befektetési Politika valtozdsa altal okozott eltérés

Amennyiben a Befektetési Politika valtozdsa miatt a Vagyonkezel&re vonatkozo vagyonkezelési
irdnyelvek oly mértékben mdédosulnak, hogy ennek a Pénztar értékpapir-portfolidjanak aktudlis
dsszetétel nem felel meg, akkor errél a Vagyonkezeld a modositott iranyelvek kézhezvételét
kévetd 5 (6t) munkanapon beliil tdjékoztatja a Pénztarat és a sziikséges portfolié &talakitds

mértékétsl fiiggben javaslatot tesz az 4talakitds id&tartamdra. Ennek elfogadasardl,
mddositasarél a Pénztar értesiti a Vagyonkezelét.

11.2 A kezelésbe adott vagyon Gsszegének hirtelen véltozasa dltal okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozdsa miatt (vagyonatadas,
vagyonkivonas) a portfolio dsszetétele olyan mértékben megvditozna, amely mar sérti a jelen
vagyonkezelési iranyelvekben meghatéarozott korlatozasokat, akkor a Vagyonkezeld 15 (tizenét)
napon beliil koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében a sziikséges
adasvételi ligyletek megkotésével intézkedni,

11.3 Ugyletkétés dital okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezel6 altal kitott valamely lgylet eredményeként a portfolié dsszetétel
olyan mértékben megvaitozna, amely mdr sérti a jelen irdnyelvekben meghatdrozott
korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozd jogszabdlyokban foglalt korldtozdsokat, akkor a
Pénztar LetétkezelSje az érintett tranzakciét a Vagyonkezel§ utasitdsa alapjan végrehajtja,
amennyiben az egyéb mdédon nem sérti sulyosan az egészségpénztar érdekeit (pl: a piacité!
jelentdsen eltérd kotési arfolyam miatt).

A Letétkezeld a korldtozdasok megsértésére felhivja a Pénztar és a Vagyonkezel§ figyelmét. A
Vagyonkezel6 koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekben 15 (tizenét)
naptari napon belll intézkedni, vagy az irdnyelvek médositasat kezdeményezni.

Amennyiben a Vagyonkezel$ az iranyelvek médositasat kezdeményezi, akkor a korldtozasok
megsértésének megsziintetése érdekében a pénztdr irdsbeli vilaszanak megérkezéséig nem
kételes intézkedni.

Abban az esetben, ha a Vagyonkezel§ altal k6tétt valamely iigylet eredményeként a portfolié
osszetétel olyan mértékben megvaltozna, amely mar sérti a vonatkozo jogszabalyokban foglalt
korlatozasokat is, akkor a Pénztar LetétkezelSje az érintett tranzakcio végrehajtdsat
megtagadja, és errdl haladéktalanui értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezel§t.
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11.4 piaci drfolyamok eimozduldsa dital okozott eltérés

Amennyiben a piaci arfolyammozgdsok miatt a portfolio szerkezete megsérti a jelen
irdnyelvekben foglalt korlatozasokat, akkor errél a Letétkezel§ a Pénztdr targyhavi zaré nettd
eszkézérték szamitdsa kapcsdn értesiti a Pénztdrat és a Vagyonkezelét is. A Vagyonkezeld
kételes a korldtozasok megsértésének megsziintetése érdekében 30 {(harminc) napon belil
intézkedni, vagy az iranyelvek mddositasat kezdeményezni. Amennyiben a Vagyonkezel6 az
irdnyelvek modositasat kezdeményezi, akkor a korldtozasok megsértésének megsziintetése
érdekében a Pénztdr irasbeli valaszanak megérkezésig nem kdteles intézkedni.

12. A PENZTAR ONALLO VAGYONKEZELESE

A Pénztir az 6nalld vagyonkezelésbe tartozd tevékenységét érinté rendelkezéseket a
Kiszervezett befektetési tevékenység mellett végzett, 6ndllé vagyonkezelésének
Vagyonkezelési és vagyonértékelési Szabdlyzatdban szabalyozza, amely az Opt. elveivel, és
kiléndsen az Opt. 37.-38.§-aiban foglalt elGirasokkal 8sszhangban 4ll.

13. ZARO RENDELKEZESEK

Jelen szabdlyzat az UjPillér Egészségpénztar Igazgatétandcsanak 3/2023 (07.14.) sz. IT
hatdrozata értelmében 2023. jalius 14. napjan lép hatalyba, a korabbi szabalyzatok jelen
szabdlyzat hatalybalépésével hatalyat veszti.

Jelen szabdlyzatban foglaltak betartdsdért és betartatdsaért, az Uj Pillér Egészségpénztar
lgazgatétanacsanak elnoke és tagjai felel@sek. A szabalyzat szovegében tértént valtoztatdsokat
minden esetben a Pénztdr igazgatotandcsa elé kell terjeszteni.

Az UjPillér Egészségpénztar lgazgatOtandcsanak elndke és tagjai felelGsek e szabalyzat
rendelkezéseinek aktualizaldsaért, igy a hatdlyos jogszabalyoknak, az UjPillér Egészségpénztar
Alapszabdlydban foglaltaknak valé megfeleiéséért.

Jelen befektetési Politikdhoz fizott mellékletek a szabélyzat elvélaszthatatlan részét képezik.

A mindenkor hatalyos Befektetési Politika tartalmi kivonatat az éppen esedékes Kozgydlésen a
pénztartagsagi kbrrel meg kell ismertetni.

Budapest, 2023.julius 14. )
i
U o =X

Marchhart Dénes
Az lgazgatétanacs elndke
Uj Pillér Egészségpénztar
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1. szamua melléklet

Eszkdzcsoport Min. cél Max.
Al.) lek&tott vagy latra sz616 betét 0% 5% 20%
A2.) magyar dllampapir, MNB-kétvény vagy olyan értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a Magyar Allam 70% | 90% | 100%
készfizet6 kezességet vallal
- ezeken bellll 0-1 év hatralévé futamidejii értékpapirok 50% | 65% | 100%
- ezeken belill 1-3 év hatralévé futamideji értékpapirok 0% 15% | 50%
- ez’eken beliil 3 évnél hosszabb hatralévd futamidej( 0% 10% | 20%
értékpapirok
A3.) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a 0% 0% 0%
hitelintézet kivételével — ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Ad.) Magyarorszagorl be;egyzett hitelintézet dital nyilvdnosan 0% 0% 0%
forgalomba hozott kétvény
A5.) mag:/arorszagl helyi énkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba 0% 0% 0%
hozott kétvény
tAG.)‘Magya'rorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet 3ltal kibocsatott 0% 0% 0%
jelzaloglevél
A7) Magya.rorsz?gon bejeg’y_zgtt hazai pénzpiaci vagy kétvény tipust 0% 0% 30%
befektetési alap! befektetési jegye
Az A-.) eszkbzcsoportokba tartozé eszkézék egyiittes aranya 70% | 95% | 100%
B1.) kiitféldi dllampapir vagy olyan értékpapir, amelyben foglait 0% 0% 0%
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizets kezességet véllal ? ° ’
B2.) kiilfdldon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet
s L s . iy vy 0% 0% 0%
kivételével — dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény
B3.) kuif?!d?n bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba 0% 0% 0%
hozott kdtvény
Bil.} lfu!folda 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 0%
kotvény
!35.)'kulfold,on bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 0%
jelzdloglevél
B6.) Magyarorszagon bejegyzett nemzetkézi pénzpiaci vagy kétvény 0% 0% 0%
tipusu befektetési alap! befektetési jegye ? 0 ?
A B-.) eszkdzcsoportokba tartozé eszkdzok egyiittes aranya 0% 0% 0%
Az l'\.ﬁ.) és Bf_":.) eszkdzcsoportokba tartozé eszkézok {jelzalogievelek) 0% 0% 0%
egylttes aranya
C1.) a Budapesti Ertékt&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
. . c . 0% 0% 0%
bevezetett Magyarorszagon nyilvinosan forgalomba hozott részvény
C2.) Magyarorszédgon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsédtdja kitelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert 0% 0% 0%

értékpapirpiacra torténé bevezetésre és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
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megel&z8 30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgdltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi ktelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kizzé (OTC)

C3.) Magyarorszagon bejegyzett hazai vegyes vagy részvény tipusu

0, C, 0,

befektetési alap! befektetési jegye 0% 0% 0%
D1.) t8zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 0% 0% 0%
kilféldén kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
D2.} kilfoldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir
fél éven bellli, barmely tGzsdére vagy elismert értékpapirpiacra
térténd bevezetésre és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb o 0 0

. y . s 0% 0% 0%
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel8z5 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
maodon visszavonhatatlan vételi ktelezettséget jelenté arfolyamot
tesz kbzzé (OTC)
D3.) Magyarorszagon bejegyzett nemzetkoézi vegyes vagy részvény 0% 0% 0%

r ) r _w 1 T Y
tipusti befektetési alap® befektetési jegye
D4.) kiitfolddn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0% 0% 0%
A C-.) és D-.) eszkdzcsoportokba tartozo eszkdzok egyiittes aranya 0% 0% 0%
Az A.3..).,. B2), 5\5.), 84:) C2.} és D2.) eszkdzcsoportokba tartozd 0% 0% 0%
eszkdzok egylttes aranya
7 . ' r . P, 1
E.) Magyz’lr.o.rszagon bejegyzett abszolat tipusu befektetési alap 0% 59% 5%
befektetési jegye
Az A.7‘.).,. B6.), C3.), D'3:): D4.) és E.)f:‘szkozc’soportokba tartozo 0% 5% 30%
eszkozok (befektetési jegyek) egylittes ardnya
Egy befektetési alap befektetési jegyeinek ardnya 0% 0% 10%
sgnt:;fektetesr alapkezel6 adltal kezelt alapok befektetési jegyeinek 0% 0% 30%
Ifl.) Klz.ajro‘l‘ag fede;;etl vagy arbitrazs célbdi kétott tézsdei hataridds 0% 0% 0%
és opcids iigyletek
FZ) i.(iza‘rolag deviza'a.arfolyam-kockazat fedezeti céllal kotott tozsdén 0% 0% 0%
kivili szarmaztatott dgyletek
F3.) Allampapir alap( repé vagy forditott repé iigyletek 0% 0% 0%
F4.) Swap lgyletek 0% 0% 0%
Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett
betétek ~ a pénzforgalmi szamlia kivételével ~, valamint az ugyanazon
. . . . . . . 0% 0% 5%

csoporthoz tartozo szervezet altal kibocsatott értékpapir egyiittes
aranya
Kiifoldi befektetések aranya 0% 0% 0%
Nem OECD orszagbeli kibocsdté értékpapirjainak ardnya 0% 0% 0%
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